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一次内幕交易，数年有期徒刑。
面对牢狱之灾，董某、袁某悔恨不已。

经北京市检察机关抗诉，法院对
董某、袁某内幕交易案作出终审判
决，二人均被判实刑。

从企业负责人、上市公司高管到
身陷囹圄，二人的故事着实令人唏
嘘。

突击买股

获利 400余万元

2016 年，袁某在北京甲公司担任
财务总监一职。这一年，公司发生了
一件大事。

当年 8 月，北京甲公司启动收购
乙公司 100%股权的重大资产重组事
项。经中国证监会认定，这一重大资
产重组事项属于证券法规定的内幕
信 息 。 该 内 幕 信 息 的 形 成 不 晚 于
2016 年 8 月 ，公 开 于 2017 年 1 月 19
日。作为公司财务总监，袁某自始参
与该项重大资产重组项目，属该内幕
信息知情人。

然而，袁某产生了私心，希望可
以凭借掌握的内幕信息大赚一笔。
于是，2016 年 8 月至 9 月间，袁某将内
幕信息泄露给了其好友某小微企业
负责人董某。两人一拍即合，约定共
同出资、由董某负责操作交易甲公司
股票，其中，袁某出资 300万元。

自此，短短几周内，董某开始了筹
集资金的疯狂之旅。他先是突击开立
证券账户，并在短时间内转入大量资
金用于购买甲公司股票，同时又不计
成本地抛售其他股票，用获得的资金
购买甲公司股票。此外，他还通过股权
质押融资的方式获得近百万元，并将
这笔钱购买甲公司股票。

经调查，2016 年 10 月 17 日至 12
月 29 日，董某使用本人及其父亲、岳
母的证券账户买入甲公司股票共计
53 万余股，成交金额高达 2333 万余
元，获利 408 万余元。其中，袁某实
际获利 9万元。

可是，世上没有不透风的墙。中
国证监会察觉到上述异常交易后，决
定对董某立案调查。

此时，董某、袁某二人已是心惊
胆战，害怕他们内幕交易一事被发
现 。 于 是 ，二 人 决 定 倒 签《借 款 协
议》，表明这笔钱是董某借的，到期后
要付清利息。

然而在事实面前，任何的掩饰都
无济于事。2021 年 12 月，中国证监
会对董某内幕交易违法行为作出行
政处罚决定，责令董某依法处理非法
持有的证券，没收违法所得，并处以
两倍罚款。同时，将董某涉嫌内幕交
易线索移送至公安机关。

2022 年 9 月，公安机关将董某、
袁某抓获归案。2023 年 1 月，该案被
移送检察机关审查起诉，北京市检察
院 第 三 分 院（下 称“ 北 京 市 检 三 分
院”）开始介入此案办理。

全面审查起诉

依法严惩证券犯罪

为何此案会交由北京市检三分
院办理？这就不得不提及检察机关
证券期货犯罪办案基地。

2018 年 12 月，最高人民检察院
决定在北京、上海、天津、重庆、辽宁、
深圳、青岛七地设立检察机关证券期
货犯罪办案基地。次年 3 月，在北京
市检察院的统一部署下，北京市检三
分院成立证券期货犯罪专业化办案
部门，承担起“检察机关证券期货犯
罪办案基地（北京）”建设任务。

时间来到 2021 年 12 月，北京市

高级法院、北京市检察院、北京市公
安局联合印发《关于证券期货犯罪案
件集中管辖的意见》，正式明确了北
京市检三分院集中管辖北京市辖区
内证券期货犯罪的审查批准逮捕和
审查起诉案件。

“在公安机关侦查阶段，袁某已
认罪认罚，但董某一直不承认非法获
取内幕信息。案件进入审查起诉阶
段，董某起初也仍不认罪。”北京市检
三分院证券期货犯罪检察部门检察
官黎涛告诉记者。

面对董某拒不认罪，北京市检三
分院认真审查。“在案证据表明，董某
进行的与该案内幕信息有关的证券
交易明显异常。他不仅突击开户，借
钱买股票，而且还借他人账户买卖，
三个账户在内幕信息敏感期内大量
买入同一只股票，买入时间点敏感，
交易明显异常。”黎涛说，种种迹象表
明，董某交易意愿强烈，交易活动与
内幕信息高度吻合，其否认非法获取
内幕信息的辩解根本站不住脚。

证据面前，董某的心理防线逐渐
被击溃。经过检察官释法说理，他终
于交代了主要犯罪事实，并自愿认罪
认罚。

2023 年 2 月，北京市检三分院对
董某、袁某依法提起公诉。2023 年 4
月，法院公开开庭审理此案。法庭审
理期间，袁某提供了侦破其他案件的
重要线索，经查证属实，其被认定具
有立功表现。

法院审理认为，被告人董某从被
告人袁某处非法获取证券交易内幕
信息，在该内幕信息尚未公开前，从
事与该内幕信息有关的证券交易。被

告人袁某作为证券交易内幕信息的
知情人员，在该内幕信息尚未公开
前，向被告人董某泄露该内幕信息
后，向其提供资金用于从事与该内幕
信息有关的证券交易，二被告人的
行为均已构成内幕交易罪，且系共
同犯罪，情节特别严重，依法均应
予以严惩。袁某的泄露内幕信息行
为被内幕交易行为所吸收，不另外
单独构成泄露内幕信息罪。鉴于被
告人袁某在侦查阶段如实供述主要
犯罪事实，自愿认罪认罚，退缴全
部违法所得，且提供侦破其他案件
的重要线索，有立功表现，决定对其
减轻处罚，并适用缓刑。

2023 年 8 月，法院作出判决，认
定董某、袁某犯内幕交易罪，判处董
某有期徒刑五年六个月，并处罚金
600万元；判处袁某有期徒刑三年，缓
刑五年，并处罚金 100万元。

立足法律监督

抗诉后缓刑改实刑

“我们认为对袁某在减轻处罚的
基础上适用缓刑，并不妥当。我国刑
法对宣告缓刑的条件有明确规定，对
于被判处拘役或三年以下有期徒刑
的被告人，若其犯罪情节较轻、有悔
罪表现、没有再犯罪的危险，并且宣
告缓刑对所居住社区没有重大不良
影响，可以宣告缓刑。袁某是上市公
司高管，主动泄露内幕信息并出资交
易涉案股票，系犯意的提起者，主观
恶性大，不符合宣告缓刑的条件。”黎
涛告诉记者。

在全面审查案件事实、情节后，
北京市检三分院认为一审判决对袁
某适用缓刑，属于法律适用错误，决

定提出抗诉。
北京市检察院经审查，和北京市

检三分院协同联动，共同分析研判抗
诉的必要性和抗诉要点。

“袁某犯罪数额高达 2333 万余
元，根据刑法规定，属于犯罪情节
特别严重。同时，袁某是法定内幕
信息知情人，在共同犯罪中起重要
作 用 ， 鉴 于 其 具 有 认 罪 认 罚 、 立
功、退赃等法定和酌定量刑情节，
应对其减轻处罚，但不能认定其犯
罪情节较轻，从而对其适用缓刑。”
北京市检察院经济犯罪检察部门检
察官郑圣果认为，有必要对袁某的
行为进行全面审查，随后审查发现
袁某另涉嫌甲公司信息披露违法犯
罪行为，社会危险性大，结合现有
证据，该院也认为一审判决对袁某
适用缓刑，属于法律适用错误，确
有抗诉必要，决定支持抗诉。

北京市检察院和北京市检三分
院充分发挥检察一体化优势，提出抗
诉后，两级检察院积极沟通，共同进
行类案法律检索、提炼抗诉理由，针
对适用缓刑错误开展充分的研究论
证。

“上市公司‘董监高’对忠实义
务置若罔闻的履职态度是引发内幕
交易犯罪的内在原因。该案中，袁
某作为上市公司的高管，主动将履
职中获知的内幕信息泄露给董某，
是共同犯罪中的犯意提起者。”郑圣
果说，袁某不仅是法定内幕信息知
情人，而且还是内幕信息的泄露源
头，对其应当严格把握从宽幅度。
此外，在中国证监会调查期间，袁
某还与董某订立攻守同盟，采取虚
构借款事实和伪造借款协议的方式
对抗行政调查，亦说明其主观恶性
较深，对其适用缓刑，不符合罪责
刑相适应原则。

“在案件办理过程中，我们也充
分运用大数据手段查证袁某是否存
在遗漏的违法犯罪事实。被告人袁某
能否适用缓刑的关键在于对其社会
危险性的判断。因此，我们围绕袁某
及其目前所在公司是否存在其他违
法犯罪行为检索了大量公开信息。”
郑圣果告诉记者，通过数据筛查发
现，在该案一审阶段，袁某因信息披
露违法行为被中国证监会行政处罚，
但其本人并未交代该事实。

经进一步核查发现，袁某上述涉
嫌违规披露、不披露重要信息的违法
犯罪事实于 2023 年 12 月（二审期间）
被北京市公安局立案侦查，相关遗漏
犯罪事实有待进一步侦查和追诉。

“二审案件办理期间，我们依法调取
了中国证监会行政处罚书等证据材
料。正是这些材料为成功抗诉打下了
坚实基础。”郑圣果如是说。

2024 年 1 月 ，法 院 作 出 终 审 判
决，确认了检察机关调取并出示的行
政处罚决定书等新证据，认定袁某实
施除该案认定的内幕交易罪外，还存
在被行政处罚的行政违法行为，其具
有一定的社会危险性，综合考虑董某
与袁某内幕交易行为的社会危害程
度，改判袁某有期徒刑二年六个月，
并处罚金 100万元。

想靠内幕交易大赚一笔，结果……
北京：立足法律监督职能依法从严打击证券犯罪

□本报记者 孙风娟
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现如今，快递在人们生活中不可或缺。
快递服务种类繁多，费用标准也相差很大。
此时，有人将贪婪的目光盯上了不同快递服
务的差价上，而且被害对象还都是急需用药
的患者。

据媒体报道，前不久，北京一家快递公
司向警方报案，称近期接到大量客户集中投
诉，原因是这些客户购买的是加急快递服
务，享受的却是普通快递的速度。因为之前
也陆续接到过类似投诉，快递公司负责人认
为其中可能有猫儿腻，遂向警方报案。

接到报警后，民警随即展开调查。经研
判发现，这些投诉的客户，都是在北京一家
私营医院看病后购买了药品。因为有些药品
暂时缺货，或者购买的中药熬制需要时间，
他们便在医院购买了快递服务，且都是加急
快递，然而收到快递的时间很长。警方经分
析还发现，这些快递都是由报案的快递公司
收件员张某负责承揽和投送的。

针对这一情况，警方迅速调查取证，很
快将张某以及该私营医院副院长陈某、李某
抓获。经查，陈某等 3 人互相勾结，在患者
支付了购买药品的加急快递服务后，却按照
普通快递发出，从中赚取差价。

据统计，在两年多时间内，陈某等 3 人
共从医院发出快递 16 万余件，赚取差价达
200 余万元。目前，陈某等 3 人已被警方以
涉嫌合同诈骗罪采取刑事强制措施。

患者病魔缠身，急需用药，不得已选择
了加急快递，而熬制好的中药如果按照普通
快递投送，则可能导致药物变质，直接影响
治病效果。陈某、李某二人身为医院副院
长，对此应该非常清楚，但他们为了一己私
利，竟不顾病人的健康，与快递员狼狈为
奸，可谓财迷心窍，令人不齿。

医者仁心。对于医院而言，最重要的是
把病人的健康放在首位，时间久了，人们自
然会用脚去投票。医院如此，其他各行各业
也一样。如果成天只想着如何通过坑客户赚
取蝇头小利，不管手段如何隐蔽，也终会有
东窗事发的那一天，结局就可想而知了。

多收快递服务费也是犯罪？在评论区，
有网友发出这样的质疑。或许，陈某等人也
正是抱着这样的想法，才敢
如 此 胆 大 妄 为 、 无 所 顾 忌 。
殊不知，小恶也是恶，且累
积到一定程度，就可能升级
为违法犯罪，这样的案例可
谓屡见不鲜矣。

（本期坐堂 张士海）

加 急
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□本报记者 沈静芳
通讯员 刘畅

近日，岳某来到内蒙古自治区霍
林郭勒市检察院，紧紧握着办案检察
官朱颖娥的手，连声道谢：“感谢检察
机关给了我从头来过的机会，我现在
无债一身轻，从今以后一定做一名遵
纪守法的好公民。”岳某是一起掩饰、
隐瞒犯罪所得案当事人，在被依法作
出存疑不起诉决定后，岳某听从检察
机关建议，返还被害人全部钱款。

今年 2 月中旬，岳某接到一个自
称“天猫客服”的电话，称加入微信群
可以参加投资返利活动，群内也会不
定时发放福利。面对诱惑，岳某按照
对方的指示将 1 万元打入了指定账
户，却被提示数额不够、未达到返利
标准，需要继续投资。岳某又投入了
3 万元，结果还是被提示未达到返利

标准。岳某又投入了 7 万元，这次客
服的回复是：“对不起，本单数额太
大，商家一时无法返利。”

“怎么回事？”岳某心中略感不
安，但听到继续投钱即可返还全部钱
款 的 承 诺 后 ，他 又 投 入 了 15 万 元 。
然而，他等来的不是钱款入账的提
示，而是当地派出所的电话……

民警提示岳某，其银行卡频繁大
额转账可能是被骗了，需要到派出所
配合调查，听到此消息的岳某心凉了
半截。来到派出所后，民警询问了解
情况后，告知岳某需要将银行卡止
付，并提示岳某谨防电信网络诈骗。

可岳某依然不相信自己被骗了：
“明明微信群里返利成功的大有人在
啊，会不会是我的操作出了问题？”岳
某回家后又与对方联系：“你们是骗子
吗？警察都告诉我被骗了，你怎么解
释？”面对岳某的质问，对方告知其配

合警方调查，之后便不再回复消息，岳
某一气之下删除了对方的联系方式。

2月底，对方再次联系岳某，称为
了弥补其前期投资的损失，商家将采
用返现的形式返还其之前的投资款，
需要岳某提供银行卡接收转账。对
方强调必须使用非自己名下的银行
卡，还得提供多张。虽然不知道对方
葫芦里卖的什么药，但抱着挽回损失
的心态，岳某决定再相信对方一次。

在父母不知情的情况下，岳某向
对方提供了父母名下的 6 张银行卡
卡号。2 月 29 日至 3 月 21 日，6 张银
行卡陆续收到转账 12 万余元。对方
又以需要做账为由让岳某将钱款转
入指定账户。为了能继续挽回损失，
岳 某 将 其 中 2 万 元 转 到 指 定 账 户 。

“怎么感觉这和我之前经历的情况一
样？”意识到可能被骗的岳某拒绝继
续转款。

随后，有 3 名被害人向公安机关
报案，称曾向岳某父亲的银行卡转账
共计 1.04 万元。公安机关依法向岳
某的父亲了解情况，岳某得知后主动
投案自首。

4 月 29 日，公安机关以岳某涉嫌
掩饰、隐瞒犯罪所得罪向霍林郭勒市
检察院移送审查起诉。办案检察官
全面审查在卷证据，经分析认为，将
岳某提供银行卡并转账、取现的行为
定性为掩饰、隐瞒犯罪所得罪并无不
妥，但在坚持主客观一致原则的基础
上，认定岳某构成掩饰、隐瞒犯罪所
得罪主观明知内容的证据并不充分，
达不到起诉的标准。

7 月 19 日，该案被退回公安机关
补充侦查。历经一个月的补充侦查，
办案检察官在新补充证据的基础上，
根据已查明的犯罪事实综合分析认
为，现有证据仍无法证实岳某明确知

晓上游诈骗人员以“商家返利”形式
的返款为诈骗钱款，也无法证实岳某
存在明知是犯罪所得及其收益而予
以窝藏、转移或以其他方法掩饰、隐
瞒的犯罪故意。

在形成初步审查意见后，办案检
察官将该案提请检察官联席会议研
讨，又通过召开公开听证会的方式广
泛听取意见，在获得社会各界对检察
机关拟作出存疑不起诉决定处理意
见的支持后，将该案提交检委会。检
委会讨论认为，该案虽经一次退补，
但现有证据仍无法排除合理怀疑，已
无再次补证必要。8 月 26 日，该院依
法对岳某作出存疑不起诉决定。

为了保障其他被害人的合法权
益，检察机关建议岳某主动退还涉案
银行卡内被害人的钱款，于是有了开
头一幕。目前，该案上游诈骗人员相
关犯罪正在进一步侦查中。

他差点从被害人变成被告人

▲审查起诉阶段，北京市检察院第三
分院就案件办理难点进行研讨。

▶北京市检察院运用大数据思维查
证遗漏违法犯罪事实，夯实抗诉理由。

中共中央办公厅、国务院办公厅 2021 年 7 月印发《关于依法从严打击证券违法活动的意
见》，《意见》明确提出坚持“零容忍”要求，依法严厉查处证券违法犯罪案件，强化震慑效应。

10月29日，第二届京沪深证券期货犯罪检察研讨会在上海举行。研讨会上，北京市检三分院
介绍，近年来，北京地区证券期货犯罪案件呈现出增长快、结构新、危害大等特点。

据统计，北京检察机关证券期货犯罪办案基地2023年受理案件数和人数较2022年分别增长
1倍和1.4倍。同时，新型案件不断涌现，给司法办案提出更高要求。

“我们将进一步强化制度执行，优化专业协作，继续全面推进‘打、督、研、防’四位一体的首都
证券检察工作格局，持续以专业化检察履职服务保障首都金融安全稳定和资本市场高质量发
展。”北京市检三分院副检察长崔誉表示。

■延伸阅读


